Стенограмма ежемесячного обучающего семинара 27.05.2010г.

Вступительное слово

Суржикова Татьяна Владимировна — начальник управления по фондовому рынку департамента по финансовому и фондовому рынку Краснодарского края

Доброе утро, коллеги! Сегодня мы встречаемся в очередной раз — это плановая встреча, ежемесячный обучающий семинар. Обычно подобные встречи носят информационный характер, мы стараемся донести до Вас все изменения, которые так или иначе касаются жизнедеятельности акционерных обществ и обществ с ограниченной ответственностью в части привлечения инвестиций при помощи выпусков ценных бумаг и вопросов корпоративного управления.

Сегодня в повестку дня вынесены наиболее актуальные вопросы в соответствии с теми заявками, которые мы получаем от участников наших обучающих семинаров. Вопросы будут касаться общего собрания акционеров, порядка его проведения, созыва, организации, заполнения бюллетеней и оформления итогового протокола. Отдельный вопрос — конкурс годовых отчетов, который проводится в крае уже не первый год и вышел на новый уровень — в прошлом году был признал конкурсом федерального уровня. И вопрос о дополнительном выпуске акций для погашения займов учредителей — это новелла законодательства, вызванная течением жизни, развитием экономики и теми процессами, которые происходят в течение последних двух лет. Поскольку это достаточно новый инструмент для акционерных обществ, мы решили остановится на нем поподробнее.

Вообще инструменты фондового, в частности, ценные бумаги: акции, облигации пользуются заслуженным уважением, авторитетом и достаточно активно используются предприятиями Краснодарского края.

В прошлом году объем инвестиций, привлеченных региональными хозяйствующими субъектами на фондовом рынке, на 12 процентов превысил соответствующий показатель 2008 года. Всего было размещено 187 выпусков ценных бумаг на общую сумму 40,1 млрд. рублей, из них 56 процентов — в целях привлечения долгосрочных инвестиций. Таким образом, инвестиционная составляющая выпуска - 22 млрд руб., это те деньги, которые пришли в краевую экономику на долгий период и зачастую эти деньги были просто бесплатные. Определенная доля была облигационных займов, но часть — это выпуск акций. Как вы знаете, эти средства не требуют дальнейшего обслуживания в виде выплаты процентов, здесь имеет место только дивиденд, и то не в каждом случае, поскольку выплата дивидендов — это не обязанность, а право акционерного общества.

Позитивные тенденции сохраняются и в этом году. В первом квартале текущего 2010 года уже размещено 33 выпуска ценных бумаг на сумму 8,3  млрд. рублей. Практически все выпуски 2010 года осуществлены с целью привлечения инвестиций.

В этой связи департамент по финансовому и фондовому рынку, который является организатором наших ежемесячных встреч, считает основными направлениями своей работы следующие:

- привлечение инвестиций в экономику края через инструменты фондового рынка;

- развитие рынка коллективных инвестиций;

- содействие выпуску государственных облигаций Краснодарского края;

- повышение уровня финансовой грамотности граждан, а также руководителей и собственников предприятий;

- развитие инфраструктуры фондового рынка. 

На наших семинарах, раскрывая ту или иную тему, мы прежде всего ориентируемся на акционеров, членов советов директоров, генеральных директоров, финансовых директоров, директоров по развитию, директоров по  инвестициям. Всех тех, которые заинтересованы в повышении качества корпоративного управления в своих предприятиях как основы для возможности привлечения долгосрочных инвестиций через выпуски ценных бумаг. 

Мы стараемся строить наши семинары таким образом, чтобы все вопросы были для Вас актуальны и интересны.

Общее собрание акционеров общества: порядок проведения и принятия решений по вопросам повестки дня, оформление и заполнение бюллетеней

Акименко Александр Васильевич — руководитель корпоративного отдела Общества с ограниченной ответственностью «Регистратор КРЦ»

Перед тем, как приступить к основной части выступления, хотел бы еще раз остановится на важности рассматриваемых сегодня тем. Не так давно вступившие в силу изменения в КОАП многократно подняли цену вопросов правильности подготовки и проведения общих собраний акционеров акционерных обществ. Нарушения требований законодательства к порядку подготовки и проведения общих собраний акционеров теперь могут вылиться для общества в штрафы, размер каждого из которых может составлять от 500 до 700 тыс. рублей. Поэтому сегодня, ориентироваться в вопросах проведения общих собраний важно не только специалисту общества, ответственному за это направление, но и руководителю общества, членам совета директоров, председателю и секретарю общего собрания акционеров. Все перечисленные лица должны разбираться в сроках, порядке оформления документов, должны понимать свою ответственность перед обществом при подписании документов оформляемых для проведения общего собрания и по итогам его проведения.

Теперь перейдем непосредственно к теме выступления. Документы, которые регулируют порядок проведения общих собраний акционеров общества – их два:

- всем известный Федеральный Закон № 208-ФЗ от 26.12.1995 «Об акционерных обществах»,

- и менее известное, и всеми забываемое, но горячо любимое ФСФР при составлении актов проверок, Постановление ФКЦБ России №17/пс от 31 мая 2002 года «Об утверждении  Положения о дополнительных требованиях к порядку подготовки, созыва и проведения общего собрания акционеров».

Общие собрания могут проводится в двух формах – в форме совместного присутствия акционеров для решения вопросов повестки дня (очная форма) или в заочной форме (когда бюллетени для голосования направляются акционерам по почте, а акционеры, заполнив бюллетени также по почте или лично направляют эти бюллетени в общество). В связи с тем, что в подавляющем большинстве случаев используется очная форма проведения собраний акционеров - сегодня мы остановимся на ней.

С чего начинается общее собрание акционеров – с регистрации акционеров и лиц имеющих право на участие в общем собрании акционеров. Регистрация акционеров осуществляется счетной комиссией общества. Членами счетной комиссии  могут являться любые лица, предварительно избранные общим собранием акционеров для выполнения данной функции. Число членов счетной комиссии не может быть меньше 3. Также функции счетной комиссии могут быть переданы регистратору общества, в случае если ведение реестра общества осуществляется специализированным регистратором. При этом в АО с количеством акционеров более 500 функции счетной комиссии обязан выполнять регистратор.

 Регистрация акционеров и лиц имеющих право на участие в общем собрании акционеров производится строго в то время и в том месте, которое было указано в уведомлении акционеров о проведении общего собрания. Место регистрации участников и место проведения собрания должны совпадать. При регистрации акционера для участия в общем собрании, он расписывается в регистрационном журнале, составленном на основании списка лиц имеющих право для участия в общем собрании. Каждому из лиц, зарегистрированных для участия в общем собрании, вручается бюллетень для голосования (на нем мы остановимся немного позже). Уставами некоторых акционерных обществ установлено, что бюллетени для голосования направляются акционерам одновременно с уведомлениями о проведении общего собрания акционеров. В этом случае акционеры приходят на общее собрание со своими бюллетенями для голосования.

В установленное время производится открытие общего собрания акционеров, если имеется кворум хотя бы по одному вопросу повестки дня.  Общее собрание акционеров правомочно (имеет кворум), если в нем приняли участие акционеры, обладающие в совокупности более чем половиной голосов размещенных голосующих акций общества. В случае, если на момент открытия собрания кворум хотя бы по одному вопросу повестки дня отсутствует, может быть принято решение о переносе времени собрания на час позже. В таком случае продолжается регистрация участников собрания – бывает, что в течение часа приходят опаздывающие акционеры и собрание открывается.

Предположим, что кворум для проведения собрания у нас имеется (т.е. для участия в собрании зарегистрировались акционеры, которым принадлежит более 50% голосов) и мы движемся дальше. После открытия общего собрания акционеров счетная комиссия оглашает результаты регистрации акционеров, т.е. доводит до всех присутствующих информацию о наличии кворума на момент открытия общего собрания. Необходимо отметить, что после открытия общего собрания регистрация лиц имеющих право на участие в общем собрании акционеров не прекращается. Регистрация прекращается только в момент окончания голосования акционеров по вопросам повестки дня общего собрания и начала подсчета результатов голосования.

Вернемся к порядку ведения общего собрания. После того как счетная комиссия сообщит о наличии кворума, лицо, уполномоченное обществом на ведение общего собрания акционеров, как правило – таким лицом является председатель общего собрания акционеров или руководитель общества, оглашает повестку дня общего собрания акционеров и начинается непосредственно содержательная часть общего собрания акционеров. По каждому из вопросов повестки дня общего собрания зачитываются формулировки предлагаемых решений, также может быть предоставлено слово кому-либо из лиц занимающих должности в органах управления либо иные должности в обществе. Например, по вопросу об утверждении годового отчета общества, на мой взгляд, логично было бы предоставить слово главному бухгалтеру общества для ознакомления акционеров с результатами деятельности общества за год.

Важно, чтобы в повестку дня общего годового собрания в соответствии с требованиями законодательства обязательно были включены следующие вопросы:  

- об избрании совета директоров (наблюдательного совета) общества, 

- об избрании ревизионной комиссии (ревизора) общества, 

- об утверждении аудитора общества,

- об утверждении годового отчета, годовой бухгалтерской отчетности, в том числе отчетов о прибылях и об убытках (счетов прибылей и убытков) общества, а также распределение прибыли (в том числе выплата (объявление) дивидендов.

Коротко остановлюсь на каждом из обязательных вопросов. Не важно, что у общества остается тот же самый состав совета директоров или ревизионной комиссии – эти вопросы обязательны для рассмотрения на годовом собрании акционеров, поэтому включаем их в повестку дня, голосуем и избираем в совет директоров и ревизионную комиссию тех же членов. Не важно, что бухгалтерская отчетность общества не подлежит обязательной аудиторской проверке – выносим вопрос об утверждении аудитора на решение годового собрания акционеров – при необходимости голосуем против или воздержался по кандидатуре аудитора – аудитор не избран, но формально общество выполнило требования закона – вопрос об утверждении аудитора на собрании рассматривался. Не важно, что у общества нет прибыли или общество хочет направить всю полученную прибыль на развитие – рассматриваем вопрос о выплате дивидендов по итогам года – принимаем решение о невыплате дивидендов в связи с отсутствием чистой прибыли или в связи с направлением всей чистой прибыли на какие-то другие нужды. И последнее – не нужно путать годовой отчет общества и годовую бухгалтерскую отчетность – это абсолютно разные документы. Требования к содержанию годового отчета общества установлены ФСФР – это документ, в котором описываются основные итоги деятельности за год. Требования к содержанию бухгалтерской отчетности установлены Минфином – это 5 утвержденных форм бухгалтерской отчетности, пояснительная записка, заключение аудитора (в случае необходимости).  Каждый из этих документов должен быть подготовлен к общему годовому собранию акционеров и этим собранием утвержден.

Что касается внеочередных собраний акционеров – требования к повестке дня таких собраний не установлены, главное, чтобы вопросы повестки дня внеочередного общего собрания акционеров относились к компетенции общего собрания, которая прописана в Уставе общества и которая соответствует требованиям закона об АО.

Перейдем к голосованию на общем собрании акционеров. Оно начинается после оглашения вопросов повестки дня и предлагаемых формулировок решений по этим вопросам. Голосование осуществляется с использованием бюллетеня для голосования. Законом об АО устанавливаются следующие обязательные требования к оформлению бюллетеня для голосования. В бюллетене должны быть указаны:

- полное фирменное наименование общества и место нахождения общества;

- форма проведения общего собрания акционеров – для очной формы -собрание;

- дата, место, время проведения общего собрания акционеров, формулировки решений по каждому вопросу (имя каждого кандидата), голосование по которому осуществляется данным бюллетенем;

- варианты голосования по каждому вопросу повестки дня, выраженные формулировками "за", "против" или "воздержался";

- упоминание о том, что бюллетень для голосования должен быть подписан акционером.

- В случае осуществления кумулятивного голосования бюллетень для голосования должен содержать указание на это и разъяснение существа кумулятивного голосования.

Постановлением 17/пс установлены дополнительные требования к оформлению бюллетеня для голосования, которые главным образом служат для осуществления возможности голосования по акциям переданным после даты составления списка лиц, имеющих право на участие в общем собрании, и до даты проведения общего собрания акционеров.

Для дополнительной идентификации акционера при регистрации акционера, членами счетной комиссии в специально отведенном месте на бюллетене проставляется номер лицевого счета акционера, который соответствует номеру его лицевого счета в реестре акционеров общества. Кроме того, члены счетной комиссии указывают в бюллетене количество голосов, которым обладает акционер при голосовании по вопросам повестки дня.

Как же все-таки осуществляется голосование на общем собрании акционеров с использованием бюллетеня для голосования. При простом голосовании, акционер оставляет нужный ему вариант голосования по вопросу повестки дня. Допустим это вариант «ЗА». Тогда варианты голосования «ПРОТИВ» и «ВОЗДЕРЖАЛСЯ» акционер в бюллетене должен перечеркнуть. В случае, если по какому- либо из вопросов повестки дня, акционеров оставлено более одного варианта голосования, то бюллетень признается недействительным в части голосования по такому вопросу повестки дня и не будет учитываться при подсчете итогов голосования. Если протокол не будет подписан акционером –то он полностью признается недействительным.

При кумулятивном голосовании, каковым, например, является голосование по вопросу об избрании кандидатов в совет директоров (наблюдательный совет), голосование осуществляется следующим образом. Количество голосов, принадлежащее акционеру, умножается на количество кандидатов для избрания в выборный орган управления общества. Допустим, что акционеру принадлежит 1000 обыкновенных акций общества, т.е. акционер имеет 1000 голосов на общем собрании акционеров. Количество кандидатов в совет директоров общества - 5 человек. Умножаем 5 кандидатов на количество голосов – получаем 5000 кумулятивных голосов. Это количество голосов указывается в специально предусмотренном в бюллетене месте. Теперь акционер со своими кумулятивными голосами может поступить следующим образом: распределить имеющееся количество кумулятивных голосов среди всех кандидатов (не обязательно в равных долях), отдать все голоса одному кандидату. Вычеркнув варианты «за и «против» акционер может проголосовать за вариант «воздержался».

После того, как акционер закончил голосование и заполнение бюллетеня для голосования, бюллетень подписывается и сдается членам счетной комиссии. На основании собранных бюллетеней, члены счетной комиссии осуществляют подведение итогов голосования. Если акционеров у общества не много, то, как правило, счетная комиссия подводит итоги голосования и объявляет их и принятые на общем собрании решения в завершении общего собрания. Если же итоги голосования и принятые решения на собрании озвучены не были, по закону они должны быть доведены до сведения акционеров  не позднее 10 дней после составления протокола об итогах голосования в порядке, предусмотренном для сообщения о проведении общего собрания акционеров.

 Протокол об итогах голосования или по-другому протокол счетной комиссии составляется в течение трех рабочих дней после закрытия общего собрания. В протоколе об итогах голосования указываются кворум по каждому вопросу повестки дня, результаты голосования по всем вопросам повестки дня, принятые решения.

На основании протокола об итогах голосования, составляется протокол общего собрания акционеров общества. Плавно переходим ко второму вопросу нашего семинара.

Оформление итогового протокола общего собрания акционеров, раскрытие информации

Акименко Александр Васильевич — руководитель корпоративного отдела Общества с ограниченной ответственностью «Регистратор КРЦ»

На самом деле, протокол об итогах голосования или по-другому протокол счетной комиссии и протокол общего собрания акционеров очень похожи. Единственное, что протокол общего собрания акционеров – это более подробный документ. В нем помимо результатов голосования может быть подробно изложено содержание выступлений каждого из лиц, участвующих в общем собрании. Тем не менее - это два разных документа и оба эти документа должны быть составлены в положенные сроки с соблюдением требований по их содержанию и оформлению и должны храниться в обществе.

Протокол общего собрания акционеров составляется не позднее трех рабочих дней после закрытия общего собрания акционеров в двух экземплярах. Оба экземпляра подписываются  председателем общего собрания акционеров и секретарем общего собрания.

Подробнее остановимся на содержании протокола общего собрания акционеров. Законом об акционерных обществах и Постановлением 17/пс устанавливаются следующие требования по содержанию протокола общего собрания акционеров:

- полное фирменное наименование и место нахождения общества;

- вид общего собрания (годовое или внеочередное);

- форма проведения общего собрания (собрание или заочное голосование);

- дата проведения общего собрания;

- место проведения общего собрания, проведенного в форме собрания (адрес, по которому проводилось собрание);

- повестка дня общего собрания;

- время начала и время окончания регистрации лиц, имевших право на участие в общем собрании, проведенном в форме собрания;

- время открытия и время закрытия общего собрания, проведенного в форме собрания, а в случае, если решения, принятые общим собранием, и итоги голосования по ним оглашались на общем собрании, также время начала подсчета голосов;

- число голосов, которыми обладали лица, включенные в список лиц, имеющих право на участие в общем собрании, по каждому вопросу повестки дня общего собрания;

- число голосов, которыми обладали лица, принявшие участие в общем собрании, по каждому вопросу повестки дня общего собрания с указанием, имелся ли кворум по каждому вопросу;

- число голосов, отданных за каждый из вариантов голосования ("за", "против" и "воздержался") по каждому вопросу повестки дня общего собрания, по которому имелся кворум;

- формулировки решений, принятых общим собранием по каждому вопросу повестки дня общего собрания;

- основные положения выступлений и имена выступавших лиц по каждому вопросу повестки дня общего собрания, проведенного в форме собрания;

- председатель (президиум) и секретарь общего собрания;

- дата составления протокола общего собрания.

По протоколу в общем-то все. Теперь коротко остановлюсь на раскрытии обществом информации о проведении общего собрания акционеров. Порядок раскрытия информации регламентируется «Положением о раскрытии информации эмитентами эмиссионных ценных бумаг», утвержденном Приказом ФСФР России № 06-117/пз-н от 10.10.2006 года. Также как и за нарушения порядка подготовки и проведения общего собрания акционеров, за нарушение порядка раскрытия информации КОАП предусмотрены штрафы в размере 500-700 тыс.рублей.

Все открытые акционерные общества и закрытые акционерные общества, осуществившие публичное размещение ценных бумаг, после проведения общего годового собрания акционеров, обязаны раскрыть следующую информацию:

На сайте в сети Интернет раскрывается:

- текст годового отчета акционерного общества – не позднее 2-х дней с даты составления протокола общего собрания;

- сообщение об утверждении (неутверждении) годовой бухгалтерской отчетности акционерного общества – также не позднее 2-х дней  с даты составления протокола общего собрания;

- текст изменений, произошедших в списке аффилированных лиц – не позднее 2-х рабочих дней с даты внесения изменений в список. Изменения в список аффилированных лиц произойдут в любом случае, даже если не будет изменений в составе совета директоров, изменится дата наступления основания включения в список – дата прошлого собрания на котором был избран совет директоров меняется на дату нового собрания. При этом сами изменения в список должны быть внесены в течение 2-х дней с даты принятия общим собранием акционеров решения об избрании членов совета директоров.

Это то, что касается раскрытия на сайте. Теперь о том, что нужно будет раскрыть в ленте новостей одного из уполномоченных информагентств. 

В ленте новостей не позднее 1 дня с даты размещения на сайте в сети Интернет текста годового отчета, нужно будет дать сообщение о раскрытии Обществом текста годового отчета.

Это то, что нужно раскрыть при помощи сети Интернет всем открытым акционерным обществам и закрытым обществам, осуществившим публичное размещение.

Кроме того, в соответствии со статьей 16 ФЗ «О бухгалтерском учете» (№ 129-ФЗ от 21.11.1996) все открытые акционерные общества, а также банки и другие кредитные организации, страховые организации, биржи, инвестиционные и иные фонды после утверждения бухгалтерской отчетности общим годовым собранием и проверки этой отчетности аудитором общества, но не позднее 1 июня года следующего за отчетным, обязаны опубликовать бухгалтерский баланс и отчет о прибылях и убытках в печатном издании. 

И последнее о раскрытии информации - касается тех акционерных обществ, вне зависимости от того открытое оно или закрытое, у которых существует обязанность раскрывать информацию в форме ежеквартального отчета и сообщений о существенных фактах.  Такие общества вне зависимости от того, годовое прошло собрание или внеочередное, обязаны осуществить следующее:

- Не позднее 1 дня с даты составления протокола общего собрания, или даты истечения срока, установленного законодательством Российской Федерации для составления протокола общего собрания акционеров, в ленте новостей дается сообщение о существенных фактах «Сведения о решениях общих собраний». Требования к содержанию сообщения установлены положением о раскрытии. Если в общих чертах - в сообщении о решениях общих собраний дается информация о собрании, дате его проведения, номере и дате составления протокола, повестке дня собрания, принятых решениях по вопросам повестки дня собрания.

· То же самое сообщение дублируется на сайте в сети Интернет, только уже в течение 2-х дней с даты составления протокола общего собрания, или даты истечения срока, установленного законодательством Российской Федерации для составления протокола общего собрания акционеров.

Конкурс годовых отчетов акционерных обществ

Чеучев Руслан Владимирович — главный специалист-эксперт департамента по финансовому и фондовому рынку Краснодарского края

Добрый день, уважаемые участники семинара! Что такое годовой отчет, пожалуй, знают все присутствующие.

Годовой отчет – это действенный способ раскрытия характеристик компании с ориентацией на всех ее акционеров, а также это способ создания положительного имиджа компании в глазах акционеров, партнеров.

Зачем делается годовой отчет:

- продемонстрировать акционерам способность руководства успешно реагировать на изменения внешних условий;

- убедить потенциальных инвесторов в выгодности инвестирования в данную компанию;

- убедить акционеров, партнеров, сотрудников в способности компании справиться с последствиями кризиса.

Годовой отчет — серьезная аналитическая записка об обществе, это возможность руководителя компании проанализировать ситуацию в компании, выявить тенденции, определить стратегические направления для развития. Годовой отчет очень интересен самим сотрудникам. Когда ты работаешь в компании, тебе хочется понимать, что эта компания надежна и она будет развиваться, у нее есть цели и определено, как эти цели будут достигаться.

Содержание годового отчета:

· Раскрытие информации согласно требованиям ФСФР (Приказ ФСФР РФ №06-117/пз-н от 10.11.2006 г.)

· Есть отчетность по международным стандартам

· Есть англоязычный вариант отчета

· Отчет хорошо издан. Сейчас меняются тенденции, годовой отчет в большей своей части формируется в электронном формате, создаются интерактивные версии. Небольшое количество хорошо изданных годовых отчетов — это презентационный материал, это как визитная карточка.

· Среди тенденций в подготовке отчетов мы бы отметили рост количества отчетов о корпоративной социальной и экологической ответственности российскими компаниями. Такие отчеты очень важны особенно для иностранных инвесторов. 

Наше государство является социальным – государство требует (не прямо) от бизнеса брать на себя социальную ответственность. Любой проект можно закрыть из-за несоблюдения экологических требований. Один из самых известных проектов — Сахалин-2.

   Годовой отчет используется как маркетинговый инструмент.
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По данным компании Evroland, наблюдается устойчивая тенденция по использованию годового отчета в качестве маркетингового инструмента.   Если еще в 2004 году доля компаний, использующих годовой отчет в качестве маркетингового инструмента, составляла чуть более 10%, то в прошлом году доля таких компаний превысила 60% (см. рисунок). И это не случайно - в кризис инвесторы особенно тщательно выбирают компанию для инвестирования. 

Продвижение годового отчета

· Размещение на интернет сайте компании

· Рассылка среди потенциальных инвесторов и других заинтересованных сторон

· Размещение на специализированных сайтах (www.AnnualReports.com, www.rid.ru и др.)

· Ссылки на годовой отчет в материалах, подготавливаемых компанией 

· Участие в конкурсах на лучшие годовые отчеты.

Продвижение годового отчета работает на долгосрочную перспективу. От этих действий сразу прибыли не получится. И заниматься этим надо постоянно, а не только один раз в год после написания отчета.

Для эффективного продвижения годового отчета лучше всего воспользоваться услугами профессиональных консультантов, но есть некоторые рекомендации для самостоятельного продвижения

Зачем участвовать в конкурсах годовых отчетов?

· Получить объективную оценку своей работы

· Сравнить отчет с отчетами конкурентов

· Изучить лучшую практику подготовки отчетов

· Получить рекомендации по улучшению своего отчета

В России существует несколько конкурсов годовых отчетов. Есть три крупнейших конкурса, которые проводятся в Москве, их проводят Рейтинговое агентство «Эксперт РА», медиагруппа РЦБ совместно с биржей ММВБ, фондовая биржа РТС. Это конкурсы общепризнанные, федеральные, проводятся уже много лет. Есть конкурсы в регионах, традиционно их организуют администрации этих регионов: Краснодарский край, Хабаровский край, Ярославская область, Санкт-Петербург.

В прошлом году конкурс годовых отчетов в Краснодарском крае был признан четвертым федеральным конкурсом, об этом нам заявляли участники конкурса, эксперты, входящие в экспертный совет конкурса. Об этом можно судить по количеству участников, их составу.

Расскажу немного о нашем конкурсе, который мы проводим с 2004 года. Он проводился изначально для компаний Краснодарского края. В первый год было всего 40 участников. В 2006г. конкурс стал открытым, и в нем получили право участвовать компании со всей России. 2008 год был ознаменован рекордным количеством участников — 92 компании. В 2009г. в состав комиссии вошел вице-президент Российского союза промышленников и предпринимателей А.В.Мурычев. В конкурсе было 79 участников.

В экспертный совет конкурса входят представители компаний ММВБ, РТС, РИД, КМПГ, РЦБ, Финансового издательского дома «Деловой экспресс». Это компании с общероссийским именем, а некоторые даже с мировым именем. Отсюда можно сделать вывод, что оценка, которая будет получена на конкурсе отчетов, действительно будет объективна. В этом году в состав совета вошел Председатель правления НАУФОР (Национальной ассоциации участников фондового рынка) Алексей Тимофеев.

На слайде 9 приведен отчет абсолютного победителя конкурса годовых отчетов в Краснодарском крае — ОАО «Новороссийский морской торговый порт». У отчета не очень выразительный дизайн, но создатели настолько хорошо структурировали, представили информацию, компания оказалось настолько открытой, что позволило компании получить статус абсолютного победителя конкурса, даже не набрав высоких баллов за дизайн.

Компания «Аэрофлот» - тоже участник конкурса. На наш взгляд, это один из очень хороших примеров сочетания дизайна, функциональности, удобства чтения годового отчета. Здесь есть такие приемы, как выделение крупным шрифтом самых важных цифр, итогов. Компания стала победителем в отраслевой номинации «Транспорт и связь».

Компания «Иркутскэнерго» - победитель в номинации «Дизайн и идея». Компания, которая очень сильно ударяется в дизайн, что приводит к потере функциональности и удобства чтения этого отчета. Отчет сделан в виде газеты советских времен, соответственно, подобраны фотографии, заголовки, даже текст написан в том стиле, в котором писали раньше. Но найти какую-то информацию для инвестора, для партнера компании, для акционера, очень сложно.

И еще несколько участников конкурса. Дизайн у них совершенно отсутствует, отчеты представлены в Word, они могут быть даже не размещены на сайтах, такое тоже иногда встречается. Компании сами по себе хоть и небольшие, но очень открыты. Они рассказывают о своей деятельности, о перспективах, пытаются анализировать риски, с которыми связана их деятельность. И тем самым, они стали победителями в своих номинациях. Афипский хлебокомбинат — победитель в номинации «Сельское хозяйство и пищевая промышленность» и «Лабинский торговый дом» - номинация «Торговля и услуги».

Годовой отчет ОАО «Экспо-центр» имеет простой дизайн, который доступен каждому. Без каких-либо дизайнерских навыков, это возможно сделать любому сотруднику компании. К этому добавлено хорошее написание текста, структурирование, открытость компании и это, на наш взгляд, самый дешевый способ сделать более или менее удобный для прочтения годовой отчет, не привлекая дизайнеров, не привлекая сторонних консультантов, это то, что можно сделать своими силами.

Для участия в конкурсе отчеты мы принимаем с первого июня до 25 августа. Церемония награждения традиционно проходит в Сочи. Участие в конкурсе бесплатное.

Дополнительный выпуск акций для погашения займов учредителей

Лепетухин Михаил Викторович — главный специалист- эксперт департамента по финансовому и фондовому рынку Краснодарского края

В разгар мирового финансового кризиса, в условиях дефицита оборотных средств, многие собственники и руководители хозяйствующих субъектов активно применяли практику привлечения кредитных ресурсов для финансирования основной деятельности. Заемные средства привлекались как из специализированных кредитных организаций, так и из собственных средств учредителей и акционеров компаний, а также средств сторонних инвесторов.  В последствии после завершения острой фазы мирового финансового кризиса перед исполнительными органами многих хозяйствующих субъектов особо остро стала проблема погашения либо реструктуризации полученных заемных средств. По данным Росстата, во втором полугодии 2009 года кредиторская задолженность компаний выросла на 9,7% (до 14,65 трлн руб.), просроченная - на 19% (до 1,079 млрд руб., без учета долга перед бюджетом).


В подобных условиях перед Правительством РФ стояла непростая задача либо ждать волны банкротств закредитованных акционерных обществ, либо предпринимать законотворческие мероприятие, которые могли бы способствовать разрешению подобной ситуации. Такие поправки были разработаны и утверждены в течение 2009 года. В частности   Федеральным законом от 27.12.2009 N 352-ФЗ внесены правки в п.2 ст. 99 Гражданского Кодекса РФ, а также в п.2 ст. 32 Федерального закона №208-ФЗ «Об акционерных обществах».


В соответствии с требованиями п. 2 ст. 32  Оплата дополнительных акций путем зачета денежных требований к обществу допускается в случае их размещения посредством закрытой подписки. 

Устав общества может содержать ограничения на виды имущества, которым могут быть оплачены акции общества.

Денежная оценка имущества, вносимого в оплату акций при учреждении общества, производится по соглашению между учредителями.

При оплате дополнительных акций неденежными средствами денежная оценка имущества, вносимого в оплату акций, производится советом директоров (наблюдательным советом) общества в соответствии со статьей 77 настоящего Федерального закона.

При оплате акций неденежными средствами для определения рыночной стоимости такого имущества должен привлекаться независимый оценщик, если иное не установлено федеральным законом. Величина денежной оценки имущества, произведенной учредителями общества и советом директоров (наблюдательным советом) общества, не может быть выше величины оценки, произведенной независимым оценщиком.


Поправки позволят отказаться от схем конвертации долгов в акции. Для погашения долга путем вхождения в капитал выпускаются облигации, конвертируемые в акции, а для погашения долга учредителя (акционера)  можно провести допэмиссию акций в пользу кредитора и заплатить привлеченными средствами.

 
По мнению многих экспертов при данной схеме могут пострадать, например, миноритарии, чья доля при такой допэмиссии размоется. Но в тоже время в результате погашения долга возрастет стоимость компании и их акций, к тому же миноритарии могут продать свои пакеты при допэмиссии, если они голосовали против нее. 


Заинтересованы в подобной схеме не только мелкие и средние компании, но и крупные холдинги.  В начале 2009 года владельцы ОАО «Металлоинвест» и ОАО ГМК «Норникель» предлагали государству создать объединенную компанию, а в рамках сделки конвертировать госдолги в долю государства в ней. Идея не прошла. UC Rusal обсуждала идею конвертации долга в акции с ОАО «Внешэкономбанк» в начале года, через механизм конвертируемых облигаций но государство не заинтересовалось. В группе компаний UC Rusal, наедятся что в данные поправки заработают во второй половине 2010 года, когда будет необходимо гасить кредит ОАО «Внешэкономбанк».


Пожалуй в схеме обмена долга на акции самой заинтересованной российской компанией является ОАО «Автоваз». По информации ИА «Интерфакс» (публикация от 24.05.2010г.) долг ОАО «Автоваз» перед Государственной корпорацией «Ростехнологии» в настоящее время составляет около 65 млрд. При этом общая кредитная задолженность ОАО «Автоваз» в коммерческих банках в настоящее время составляет еще около 38 млрд рублей.


 ГК «Ростехнологии» планируют денежные средства, предоставленные ОАО «Автоваз» в качестве ссуды обменять на акции. По информации, доступной в сети Интернет  "Решение об увеличении уставного капитала ОАО «Автоваз» будет приниматься на совете директоров и на общем собрании акционеров завода. Все акционеры, которые пожелают сохранить свою долю, будут вносить дополнительные средства, те, кто не сможет внести - их доля будет размыта".


 В целом по мнению многих российских аналитиков данные поправки являются достаточно жизнеспособными и могут стимулировать увеличение эмиссионной активности и, как следствие, увеличения капитализации российских эмитентов.


Ввиду того, что Региональное отделение федеральной службы по финансовым рынкам в Прикубанском регионе не регистрировало подобных эмиссий остаются непонятными следующие моменты:

 
- за какой период деятельности акционерного общества можно зачесть кредиторскую задолженность (если кредиторская задолженность сформировано намного ранее вступления закона в силу);  


- будет ли существовать предельный объем кредиторской задолженности засчитываемой в счет оплаты дополнительной эмиссии ценных бумаг;


- какие документы, подтверждающие наличие кредиторской задолженности будут приниматься регистрирующим органом при осуществлении государственной регистрации выпуска ценных бумаг;


- необходимо ли осуществлять оценку (переоценку) денежных требований при обменене на дополнительную эмиссию ценных бумаг акционерного общества и др.


На подобные вопросы регистрирующий орган сможет ответить только при регистрации первого подобного выпуска. Возможно, первопроходцем в данном вопросе станет акционерное общество, присутствующие на сегодняшнем обучающем семинаре.

